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Аннотация 

Тема представленного научного исследования 

является актуальной, так как предполагает по-

иск новой информации о прогнозировании миро-

вых цен нефти. Основная цель проработки — 

прогноз цен нефти марки Brent, отражающих 

цены нефти мирового рынка энергетических ре-

сурсов, базирующийся на индикаторах монетар-

ной политики ФРС США. В процессе экономиче-

ского анализа имеющейся информации по теме, 

использованы специальные статистические ме-

тоды и экономико-математическое моделиро-

вание. Новизна научного изыскания заключается 

в следующем: построены уравнения множе-

ственной линейной регрессии с функцией про-

гноза цен нефти марки Brent в зависимости от 

индикаторов монетарной политики ФРС США 

(эффективной ставки по федеральным фондам 

ФРС, денежного агрегата М2, индекса доллара, 

базового ценового индекса расходов на личное 

потребление, уровня безработицы); построено 

уравнение тенденции с функцией прогноза де-

нежного агрегата М2 в США. 
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Abstract 

This study explores the critical realm of forecasting 

oil prices within the global energy resources market. 

The  research  is  particularly  timely  as  it  provides 
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new insights into the future growth prospects of Brent crude oil prices, which are 

increasingly influenced by the indicators of the monetary policy set forth by the USA 

Federal Reserve. 

The primary objective of this scientific endeavor is to predict Brent crude oil prices 

in response to shifts in the indicators of the US Federal Reserve's monetary policy. 

To fulfill this objective, the study systematically tackled several key tasks. These tasks 

encompassed a thorough examination of the theoretical foundations underpinning 

oil price forecasting, the meticulous compilation of statistical data related to the 

target indicators, and the application of specialized economic methodologies. Mul-

tiple linear regression equations were formulated to establish the relationship be-

tween Brent crude oil prices and the indicators of the US Federal Reserve's monetary 

policy. Furthermore, the study ventured into the prediction of these Federal Reserve 

indicators and arrived at substantive conclusions. 

The research methodology employed a range of general and specialized scientific 

techniques, encompassing analysis, synthesis, and statistical analysis. Notably, the 

scientific innovation of this study lies in the construction of multiple linear regres-

sion equations to forecast Brent crude oil prices, hinging on key indicators of the 

USA Federal Reserve's monetary policy, including the effective federal funds rate, 

the M2 monetary aggregate, the US dollar index, the core personal consumption 

expenditure price index, and the US unemployment rate. Additionally, this study cal-

culated an increasing trend equation for the M2 monetary aggregate in the United 

States. 

The practical implications of this research are profound, offering valuable insights 

for investors looking to craft effective trading strategies within the global energy 

resources market. 

 

Введение 

Научное исследование, посвящённое прогнозированию цен нефти 
на мировом рынке энергетических ресурсов, актуально, так как содер-
жит новую информацию о перспективах роста цен нефти марки Brent, 
находящихся под усиливающимся воздействием индикаторов монетар-
ной политики ФРС США.  

Цель данной научной проработки — прогноз цен нефти марки 
Brent в зависимости от изменения индикаторов монетарной политики 
ФРС США. В соответствии с поставленной целью решены следующие 
задачи: изучены теоретические аспекты прогнозирования на основе цен 
нефти; собрана статистическая информация о рассматриваемых индика-
торах и подобраны специальные экономические методы изучения; по-
строены уравнения множественной линейной регрессии с зависимостью 
цен нефти марки Brent от индикаторов монетарной политики ФРС 
США; спрогнозированы индикаторы ФРС США; сделаны выводы по ре-
зультатам работы. В процессе исследования применялись общие и спе-
циальные научные методы: анализ, синтез, статистические. 

Научная новизна изыскания заключается в следующем: построены 
уравнения множественной линейной регрессии для прогноза цен нефти 
марки Brent на основе индикаторов монетарной политики ФРС США 
(эффективной ставки по федеральным фондам ФРС, денежного агрегата 
М2, индекса доллара, базового ценового индекса расходов на личное по-
требление, уровня безработицы); рассчитано уравнение тенденции уве-
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личения для денежного агрегата М2 в США. Научная проработка имеет 
практическую ценность, потому что позволяет инвесторам разработать 
торговые стратегии на мировом рынке энергетических ресурсов. 

 
Теоретические аспекты прогнозирования 

на основе цен нефти 

Прогнозированию, базирующемуся на ценах нефти мирового 
рынка энергетических ресурсов, уделяется пристальное внимание, по-
тому что для инвесторов нефть — инвестиционный актив с высокой до-
ходностью, а в государственном управлении нефтяные ресурсы — ис-
точник энергии и доходов бюджета. Цены нефти способны оказывать 
влияние на рынки и сами зависят от множества факторов. В связи с вы-
шеизложенным приходит понимание необходимости поиска экономи-
ческих индикаторов, тесно связанных с ценами нефти, в целях прогно-
зирования конъюнктуры мирового рынка энергетических ресурсов. 

Мировые цены нефти формируют экономические условия в меж-
дународной экономике. Можно часто встретить научные исследования, 
в которых обнаруживается взаимосвязь цен нефти и котировок акций: 
фондовые индексы Соединённых Штатов, Канады, Японии, Великобри-
тании, Германии, Франции, Италии, Пакистана находятся в продолжи-
тельной зависимости от мировых цен нефти [1, 2]. Прежде всего, в науч-
ной литературе стоимость ресурсов мирового рынка энергии рассматри-
вается как внешнеэкономический фактор деятельности нефтяных ком-
паний [3–6]. Также в исследовательских работах устанавливается, что 
изменения цен на нефть могут оказывать эффект на доходность акций 
компаний, предлагающих экологически чистую энергетику [7]. В име-
ющихся проработках отражается влияние стоимости нефти на реальные 
обменные курсы валют стран-экспортёров и стран-импортёров нефти. 
На примере Канады, Норвегии, Великобритании (рассматриваются как 
страны-экспортёры нефти) и Индии, Японии, Южной Кореи (изучаются 
как государства, импортирующие нефть) показано, что валюты приве-
дённых стран обесцениваются под властью краха нефтяных цен [8]. Из 
научных источников известна взаимосвязь между ценами нефти, спро-
сом на нефть и выбросами углекислого газа в тех странах, которые 
имеют большие ресурсы энергии, ориентированы на их экспорт и по-
полняют доходы бюджета за счёт продажи данных ресурсов [9]. Суще-
ствует изыскание о том, что на любой стадии экономического цикла 
цены нефти могут воздействовать на рынки труда отдельных стран, что 
установлено на примере Греции [10]. Таким образом, приведённые 
изыскания помогают инвесторам сориентироваться относительно вло-
жений финансовых средств в инвестиционные активы различных стран, 
находящиеся под влиянием нефтяных цен.  

В свою очередь, цены нефти могут быть подвержены воздействию 
большого количества внешних факторов: спроса на энергетические ре-
сурсы; предложения источников энергии; добычи нефти странами 
ОПЕК; политики влиятельных капиталистических стран; монетарной 
политики центральных банков; курса доллара США по отношению 
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к другим иностранным валютам; инвестиций в энергетику в междуна-
родной экономике; научно-технического прогресса; инновационных ви-
дов энергии; объёмов совокупного валового внутреннего продукта; за-
пасов нефти в мире; истощения нефтяных месторождений; предельного 
уровня загруженности мощностей добычи нефти в нефтедобывающих 
странах; неблагоприятных природно-климатических условий [11–14]. 
В одной из исследовательских статей сделана попытка поделить воздей-
ствующие силы мирового рынка энергетических ресурсов на следую-
щие группы: факторы общего предложения нефти в мире (в частности, 
научно-технический прогресс, позволяющий добывать трудноизвлекае-
мые запасы нефти; влияние стран ОПЕК на предложение нефти); инди-
каторы, оказывающие эффект на спрос на энергию в мире (среди них 
расширение мировой экономики; экономическое развитие Китая; эколо-
гически чистые, возобновляемые, ресурсосберегающие технологии про-
изводства и потребления энергии); геополитические факторы (напри-
мер, экономическая политика, изменяющая конъюнктуру рынка нефти); 
внутриполитические условия (угроза стабильности нефтяных стран) 
[15]. Аналитики рынков ценных бумаг и энергетических ресурсов по-
стоянно утверждают, что цены нефти имеют большую зависимость от 
добычи нефти в Соединённых Штатах, возросшей благодаря использо-
ванию инновационных технологий в нефтедобывающей отрасли. Также 
они отмечают, что финансовая система Соединённых Штатов разрос-
лась до очень больших размеров и способна влиять на стоимость нефти 
на мировом рынке энергетических ресурсов [16, 17]. Таким образом, 
предсказание стоимости энергетических ресурсов может опираться на 
экономико-математическое моделирование с очень большим количе-
ством независимых переменных, что осложняет поиски наиболее важ-
ных причин изменения цен на нефть. При этом многие специалисты схо-
дятся во мнении в том, что Соединённые Штаты имеют возможности 
регулировать нефтяные цены посредством своей монетарной политики, 
направленной на постоянное увеличение денежного предложения. 
В связи с этим в настоящее время монетарная политика Федеральной 
резервной системы США может быть решающей в процессе формиро-
вания цен на нефть на мировом рынке энергии.  

Сейчас максимальное внимание уделяется экономико-математи-
ческому моделированию, основанному на волатильности цен нефти, так 
как оно помогает увеличить доходность за счёт грамотного предсказа-
ния ценовых скачков на рынке энергетических ресурсов. Из трудов за-
рубежных учёных известно, что цены нефти являются волатильными 
в силу следующих причин: инвесторы по-разному воспринимают ин-
формацию, поступающую на рынок; они реагируют на неё с различной 
скоростью; горизонты инвестирования различаются между собой; ожи-
даемые уровни цен нефти относятся к субъективной информации [18]. 
В связи с этим востребованы научные труды по прогнозированию цен 
нефти на основе волатильности. При этом детально анализируются ин-
дексы общей волатильности и волатильности нефти [19]. Таким обра-
зом, стратегии торговли на мировом рынке энергии должны быть осно-
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ваны на большой изменчивости цен нефти в течение коротких времен-
ных интервалов, поэтому их разработка затрудняется необходимостью 
грамотного подбора научных методов, способных уловить закономер-
ности в нестабильности цен нефти.  

Однако всё равно торговля нефтью сопряжена с большими рис-
ками, поэтому инвесторам, содержащим в инвестиционном портфеле 
нефть, рекомендуется хеджировать риски цен на нефть с помощью не-
энергетических биржевых фондов (ETF), доходность которых имеет от-
рицательные коэффициенты корреляции с ценами нефти (секторы тех-
нологий, здравоохранения, финансов, промышленности, недвижимости, 
коммунальных услуг, товаров первой необходимости, телекоммуника-
ций) [20]. В основном риски инвестирования на рынке нефти связаны 
с его неэффективностью, потому что постоянно появляется новая неиз-
вестная информация, влияющая на конъюнктуру данного рынка [21]. 
Итак, инвестирование на рынке нефти или ценных бумаг компаний, свя-
занных с нефтью, — довольно-таки рискованный род занятий даже при 
наличии научно-обоснованных подходов к формированию торговых 
стратегий, так как оно взаимосвязано с постоянно обновляющимися воз-
действующими факторами.  

С целью проверки существующих гипотез об изменении конъюнк-
туры мирового рынка энергетических ресурсов под эффектом новых ин-
дикаторов установлена сила связи мирового спроса на нефть, общего 
предложения нефти в мире и цен на нефть марки Brent: определено, что 
искомая взаимосвязь отсутствует с 2014 г. по настоящее время [22]. По-
этому проверена сила влияния монетарной политики Федеральной ре-
зервной системы США на мировые цены нефти: индикаторы американ-
ского центрального банка способны объяснять поведение цен нефти 
марки Brent [23]. Таким образом, приведённый выше материал позво-
ляет утверждать, что мировые цены нефти (представлены ценами нефти 
марки Brent) могут быть спрогнозированы с помощью индикаторов мо-
нетарной политики Федеральной резервной системы США, к которым 
относятся: эффективная ставка по федеральным фондам ФРС США; де-
нежный агрегат М2 в США; индекс доллара США; базовый ценовой ин-
декс расходов на личное потребление в США; уровень безработицы 
в США.  

Представленная теория свидетельствует о том, что прогнозирова-
ние на основе цен нефти — сложный процесс с задействованием боль-
шого математического аппарата в совокупности со сложными эконо-
мико-статистическими способами расчёта. Изложенные в теории и при-
ведённые выше взаимосвязи выявлены посредством применения следу-
ющих научных методов: модульных корневых тестов для определения 
стационарности временных рядов; процедур коинтеграции Йохансена 
и Юселиуса для проверки долгосрочных взаимосвязей; индексных ме-
тодов с целью расчёта реальных величин в процессе соотношения номи-
нальных показателей и инфляции, коэффициентов волатильности, взаи-
мосвязи между показателями; методов дисконтирования для приведе-
ния будущих доходов к нынешней стоимости; тестов декомпозиции 
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дисперсии для понимания дисперсии прогноза и функции импульсного 
отклика; векторной авторегрессии, моделирующей будущую динамику 
временных рядов статистических данных в зависимости от их прошлых 
значений; квантильной регрессии, позволяющей оценить условную ме-
диану переменной отклика; моделей HAR-RV, воспринимающих вола-
тильность в качестве разных уровней цен, формирующихся в результате 
различной реакции агентов на рынках; моделей HAR-CJ с компонен-
тами ценовых скачков в качестве альтернативы моделям HAR-RV; ме-
тодов GARCH (обобщённых моделей авторегрессионной условной ге-
тероскедастичности); методов EGARCH (моделей экспоненциальной 
обобщённой авторегрессионной условной гетероскедастичности); эко-
номико-математического моделирования на основе уравнений множе-
ственной линейной регрессии.  

 
Материалы и методы исследования 

Научное исследование задействует статистические данные о сле-
дующих индикаторах: ценах нефти марки Brent (получены с сайта 
https://ru.investing.com/); эффективной ставке по федеральным фондам 
Федеральной резервной системы США и денежном агрегате М2 в Со-
единённых Штатах, представляющем собой денежную массу (заимство-
ваны с сайта Федеральной резервной системы США); индексе доллара 
США (извлечены с сайта https://ru.investing.com/); базовом ценовом ин-
дексе расходов на личное потребление в Соединённых Штатах (нахо-
дятся в Бюро экономического анализа США); уровне безработицы в Со-
единённых Штатах (рассчитываются в Бюро статистики труда США).  

Приведённые индикаторы анализируются с января 2014 г. по июнь 
2023 г. — период заметного воздействия монетарной политики Феде-
ральной резервной системы США (ФРС США) на мировые цены нефти. 
Для выявления зависимости между ценами нефти марки Brent и инди-
каторами монетарной политики ФРС США используются статистиче-
ские данные за декабрь 2019 г. — июнь 2023 г. (время масштабных мо-
нетарных стимулов в Соединённых Штатах в условиях пандемии коро-
навируса Covid–19, повлёкших за собой формирование быстрых темпов 
прироста инфляции в мире) (рис. 1). 

В ходе изучения применяются общие и специальные научные ме-
тоды: анализ, синтез, статистические (графический, табличный, корре-
ляционно-регрессионный анализ, выявление тенденции, средние вели-
чины), экономико-математическое моделирование.  

В процессе обнаружения связи между ценами нефти марки Brent 
и индикаторами монетарной политики ФРС США временные ряды, 
с приведёнными статистическими данными, проверены на стационар-
ность с помощью графиков функции автокорреляции, расширенного те-
ста Дики–Фуллера, KPSS-теста. Построена матрица коэффициентов 
корреляции между данными.  

Рассчитаны уравнения множественной линейной регрессии, отра-
жающие воздействие эффективной ставки по федеральным фондам 
ФРС США, денежного агрегата М2 в США, индекса доллара США, ба-

https://ru.investing.com/
https://ru.investing.com/
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зового ценового индекса расходов на личное потребление в США, 
уровня безработицы в США на цены нефти марки Brent, служащие по-
казателем мировых цен нефти.  

 

 
 

Рис. 1. Цены нефти марки Brent и индикаторы  
монетарной политики ФРС США 

 
Проведена оценка уравнений множественной линейной регрессии 

на предмет статистической надёжности: выявлялась мультиколлинеар-
ность, определялись средние ошибки аппроксимации, частные коэффи-
циенты эластичности, коэффициенты множественной корреляции и де-
терминации, значения t-критериев Стьюдента и F-критериев Фишера. 

Осуществлялся прогноз независимых переменных на основе сред-
них величин и сложившихся тенденций. Цены нефти марки Brent пред-
сказаны с помощью приведённых уравнений множественной линейной 
регрессии и прогнозных значений индикаторов монетарной политики 
ФРС США.  
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Результаты исследования и их обсуждение 

Влияние монетарной политики ФРС США на мировые цены нефти 
исследовано с помощью корреляционно-регрессионного анализа цен 
нефти марки Brent, эффективной ставки по федеральным фондам ФРС 
США, денежного агрегата М2 в США, индекса доллара США, базового 
ценового индекса расходов на личное потребление в США, уровня без-
работицы в США. При этом задействованы статистические данные 
о представленных индикаторах в течение декабря 2019 г. – июня 2023 г. 
Временные ряды с показателями проверены на стационарность (рис. 2, 
табл. 1). 

 

 
 

Рис. 2. Графики функции автокорреляции временных рядов цен нефти 
марки Brent и индикаторов ФРС США 

 
Графики автокорреляционной функции временных рядов приве-

дённых факторов стремятся к нулю с увеличением лага, что свидетель-
ствует о стационарности данных. Результаты проверки анализируемых 
временных рядов на стационарность с использованием расширенного 



Л.И. Теньковская // Известия ДВФУ. Экономика и управление. 3. 2023. 82–96 

90 

теста Дики–Фуллера и KPSS-теста тоже сигнализируют о стационарно-
сти статистических данных. Следовательно, представленный статисти-
ческий материал пригоден для корреляционно-регрессионного анализа. 

 
Таблица 1 

Результаты расширенного теста Дики–Фуллера, KPSS-теста 

 

Индикатор 

Расширенный тест Дики–Фуллера KPSS-тест 

Тест с константой Тест с константой  
и трендом Тестовая 

стати-
стика 

p-уро-
вень Тестовая 

стати-
стика 

p-уро-
вень 

Тестовая 
стати-
стика 

p-уро-
вень 

Цены нефти марки 
Brent, долл. США за 
баррель 

-1,0563 0,7350 -1,5858 0,7989 0,8239 < 0,01 

Эффективная ставка 
по федеральным фон-
дам ФРС США, % 

-0,2387 0,9312 -1,6370 0,7785 0,7358 < 0,01 

Денежный агрегат М2 
в США, млрд долл. 
США 

-3,2083 0,0195 -1,7492 0,7292 0,9436 < 0,01 

Индекс долл. США, 
пункты -1,0552 0,7354 -1,6097 0,7896 0,6609 0,019 

Базовый ценовой ин-
декс расходов на лич-
ное потребление 
в США (г/г), % 

-1,2977 0,6330 -0,9788 0,9453 0,9857 < 0,01 

Уровень безработицы 
в США, % -3,0902 0,0273 -1,1006 0,9276 0,6389 0,023 

Источник: расчёты автора. 
 
Качество изучаемых данных проверено с помощью коэффициен-

тов корреляции, представленных в табл. 2: эффективная ставка по феде-
ральным фондам ФРС США, денежный агрегат М2 в США, индекс дол-
лара США, базовый ценовой индекс расходов на личное потребление 
в США, уровень безработицы в США связаны с ценами нефти марки 
Brent и могут использоваться для построения уравнений множественной 
линейной регрессии с функцией прогноза мировых цен на нефть. 

С задействованием статистических данных построено первое 
уравнение множественной линейной регрессии, способное предсказать 
значения мировых цен нефти. 

 
Y = -101,141 – 3,172X1 + 0,004X2 + 0,932X3 + 4,428X4 – 2,965X5, (1) 

где Y — цены нефти марки Brent, долл. США за баррель; X1 — эффективная 
ставка по федеральным фондам ФРС США, %; X2 — денежный агрегат 
М2 в США, млрд долл. США; X3 — индекс доллара США, пункты; X4 — 
базовый ценовой индекс расходов на личное потребление в США (г/г), 
%; X5 — уровень безработицы в США, %. 
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Таблица 2 
Матрица коэффициентов корреляции 

 

Индикатор 
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У
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С
Ш

А
, %

 

Цена нефти марки Brent, 
доллары США за баррель 1,000 0,316 0,800 0,512 0,887 -0,707 

Эффективная ставка по 
федеральным фондам 
ФРС США, % 

0,316 1,000 0,252 0,687 0,457 -0,474 

Денежный агрегат М2 
в США, млрд долл. США 0,800 0,252 1,000 0,349 0,848 -0,455 

Индекс доллара США, 
пункты 0,512 0,687 0,349 1,000 0,586 -0,390 

Базовый ценовой индекс 
расходов на личное по-
требление в США (г/г), % 

0,887 0,457 0,848 0,586 1,000 -0,711 

Уровень безработицы 
в США, % -0,707 -0,474 -0,455 -0,390 -0,711 1,000 

Источник: расчёты автора. 
 
Проведена оценка первого уравнения множественной линейной 

регрессии: мультиколлинеарность независимых факторов имеется 
(в матрице коэффициентов корреляции есть межфакторный коэффици-
ент корреляции ≥ 0,7); средняя ошибка аппроксимации в норме, состав-
ляет 9,84%; частные коэффициенты эластичности имеют значения: 
Е1 = -0,0576; Е2 = 1,209; Е3 = 1,280; Е4 = 0,207; Е5 = -0,222; коэффициент 
множественной корреляции: R = 0,922; коэффициент детерминации: 
R2 = 0,850; критерии Стьюдента: t0 = -1,982 (p-value 0,055); t1 = -2,616 (p-
value 0,013); t2 = 2,526 (p-value 0,016); t3 = 2,258 (p-value 0,030); t4 = 1,510 
(p-value 0,140); t5 = -3,277 (p-value 0,002); статистическая значимость ко-
эффициентов регрессии b0 и b4 не подтверждается; критерии Фишера: 
Fтабл. = 2,45; Fрасч. = 41,936 — уравнение регрессии статистически 
надёжно. 

На основе представленных статистических данных построено вто-
рое уравнение множественной линейной регрессии для прогнозирова-
ния мировых цен нефти, в котором отсутствует независимая переменная 
в виде базового ценового индекса расходов на личное потребление 
в США. 

Y = -156,958 – 3,364X1 + 0,007X2 + 1,254X3 – 3,883X4,         (2) 
где Y — цены нефти марки Brent, долл. США за баррель; X1 — эффективная 

ставка по федеральным фондам ФРС США, %; X2 — денежный агрегат 
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М2 в США, млрд долл. США; X3 — индекс доллара США, пункты; X4 — 
уровень безработицы в США, %. 
 
Сделана оценка второго уравнения множественной линейной ре-

грессии: мультиколлинеарность независимых факторов отсутствует 
(в матрице коэффициентов корреляции нет межфакторного коэффици-
ента корреляции ≥ 0,7); средняя ошибка аппроксимации в норме, состав-
ляет 11,26%; частные коэффициенты эластичности имеют значения: 
Е1 = -0,0611; Е2 = 1,828; Е3 = 1,722; Е4 = -0,291; коэффициент множе-
ственной корреляции: R = 0,917; коэффициент детерминации: 
R2 = 0,841; критерии Стьюдента: t0 = -4,389 (p-value 0,000); t1 = -2,744 (p-
value 0,009); t2 = 7,284 (p-value 0,000); t3 = 3,491 (p-value 0,001); t4 = -5,702 
(p-value 0,000); критерии Фишера: Fтабл. = 2,61; Fрасч. = 50,161 — уравне-
ние регрессии статистически надёжно. 

После того как построены уравнения множественной линейной ре-
грессии для предвидения значений цен нефти марки Brent на основе мо-
нетарной политики ФРС США, целесообразно приступить к прогнози-
рованию независимых переменных (эффективной ставки по федераль-
ным фондам ФРС США, денежного агрегата М2 в США, индекса дол-
лара США, базового ценового индекса расходов на личное потребление 
в США, уровня безработицы в США). 

Можно сказать, что эффективная ставка по федеральным фондам 
ФРС США с 2014 г. по настоящее время увеличилась, но не сформиро-
вала восходящую тенденцию. В связи с тем, что её значения относи-
тельно стабильны и находятся на низком уровне, так как она призвана 
стимулировать экономическую активность в стране, в качестве прогноз-
ной величины данного индикатора можно использовать среднюю, рас-
считанную за период январь 2014 г. — июнь 2023 г. Она составила 
1,066%. 

Денежный агрегат М2 в США имеет восходящую тенденцию в те-
чение длительного временного интервала, поэтому его прогноз основан 
на уравнении тенденции, которое выглядит следующим образом: 

 
y = 95,602t + 10 006,413.     (3) 

 
Оценка уравнения тенденции денежного агрегата М2 в США: 

средняя ошибка аппроксимации составляет 5,73%; коэффициент эла-
стичности E = 0,357; коэффициент детерминации R2 = 0,662; критерии 
Стьюдента (p-value 0,05): t0 = 14,863; t1 = 23,278; критерии Фишера: 
Fтабл. = 3,92; Fрасч. = 220,893 – уравнение тенденции статистически 
надёжно. 

Прогнозные и фактические значения денежного агрегата М2 
в США представлены на рис. 3. Прогноз денежной массы в США сделан 
до начала 2027 г.: денежный агрегат М2 в США составит 24 920,3 млрд 
долл. США. 
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Рис. 3. Прогнозные и фактические значения  
денежного агрегата М2 в США, млрд долл. США 

 
Индекс доллара США длительное время стабилен, поэтому пред-

сказание данного индикатора сделано за счёт вычисления средней вели-
чины его значений временного отрезка января 2014 г. – июня 2023 г. 
Прогноз индекса доллара США составил 95,547 пункта. 

Известно, что ФРС США имеет целевой уровень инфляции 2% 
и ориентируется на низкий уровень безработицы в пределах 3,5%. 
В связи с этим в качестве прогнозных значений используем базовый це-
новой индекс расходов на личное потребление в США 2% и уровень без-
работицы в США 3,5%. 

С задействованием представленных уравнений множественной 
линейной регрессии и рассчитанных будущих значений независимых 
индикаторов монетарной политики ФРС США сделан прогноз цен 
нефти марки Brent к началу 2027 г.: мировые цены нефти составят 
90,82 долл. США за баррель по первому уравнению регрессии 
и 108,70 долл. США за баррель по второму уравнению регрессии. Таким 
образом, стоит ждать роста цен на нефть на мировом рынке энергетиче-
ских ресурсов в среднесрочном периоде.  

Итак, представленная научная проработка информации о будущих 
ценах нефти марки Brent в среднесрочном периоде, находящихся под 
влиянием монетарной политики ФРС США, сделана впервые и допол-
няет существующие научные труды по предвидению мировых цен 
нефти. Она вносит большой вклад в зарубежные и отечественные науч-
ные исследования в области экономики энергетических ресурсов и эко-
номической политики центральных банков. 
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Заключение 

Итак, проведённое научное исследование позволило сделать ряд 
основных выводов относительно предсказания цен нефти на мировом 
рынке энергетических ресурсов в зависимости от индикаторов монетар-
ной политики ФРС США. 

Во-первых, определено, что в последнее время эффективная 
ставка по федеральным фондам ФРС США, денежный агрегат М2 
в США, индекс доллара США, базовый ценовой индекс расходов на 
личное потребление в США, уровень безработицы в США способны 
объяснять изменения цен нефти марки Brent. В связи с этим на основе 
приведённых индикаторов построены уравнения множественной линей-
ной регрессии, позволяющие рассчитывать экономико-математические 
модели с функцией прогноза мировых цен нефти.  

Во-вторых, с целью экономико-математического моделирования 
зависимости цен нефти марки Brent от монетарной политики ФРС США 
спрогнозированы индикаторы американского центрального банка: эф-
фективная ставка по федеральным фондам ФРС США, вероятнее всего, 
останется на невысоком уровне; денежный агрегат М2 в США имеет 
тенденцию повышения, поэтому в будущем вырастет; индекс доллара 
США существенно не изменится; базовый ценовой индекс расходов на 
личное потребление в США должен стремиться к таргету инфляции цен-
трального банка США 2%; уровень безработицы в США будет низким. 

В-третьих, прогноз показал, что цены нефти марки Brent вырастут 
в среднесрочном периоде. Фактически повышение цен на нефть на ми-
ровом рынке энергии может произойти быстрее, чем это установлено, 
потому что рынки могут оживиться благодаря ожиданиям. В реальности 
цены нефти марки Brent могут значительно колебаться около рассчитан-
ных значений 90,82–108,70 долл. США за баррель, так как они являются 
волатильными под воздействием множества других факторов. 

В-четвёртых, наиболее точным является прогноз цен на нефть 
марки Brent 108,70 долл. США за баррель, потому что сделан на основе 
статистически надёжного уравнения множественной линейной регрес-
сии со статистически значимыми коэффициентами регрессии. Таким об-
разом, мировые цены нефти сформируют тенденцию возрастания на 
фоне расширения денежного предложения в Соединённых Штатах. Од-
нако допускается, что другие факторы мирового рынка энергии (среди 
них рост расходов на вооружение в мире, издержки на формирование 
новых внешнеэкономических связей и отношений на фоне геополитиче-
ской напряжённости) могут ускорить темпы прироста цен нефти. 
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