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Аннотация. В данной статье исследуется политическая роль, которую играет 

Банк России в своей деятельности, и ее влияние на экономику страны и благососто-

яние населения. Целью работы является анализ политических функций Банка России 

с акцентом на его ключевую ставку как внутри страны, так и внешне, а также рас-

смотрение внутриполитических и внешнеполитических ситуаций, связанных с этим 

вопросом. Для достижения поставленной цели используются аналитический и эмпи-

рический подходы. Анализируются академические исследования, теоретические мо-

дели и практические примеры, связанные с политикой Банка России и его воздей-

ствием на экономику. Также рассматривается опыт других стран, особенно тех, ко-

торые применяют инструменты ключевой ставки в своей политике. Исследование 

выявляет, что ключевая ставка Банка России имеет важное политическое значение 

как внутри страны, так и за ее пределами. Как внутриполитический инструмент, 

ставка используется в качестве инструмента достижения внутриполитических целей, 

таких как контроль инфляции, стимулирование экономического роста и поддержка 

финансовой стабильности. Как внешнеполитический инструмент, ставка является 

средством мягкой силы и политического влияния, особенно в контексте глобальных 

финансовых рынков, где мировые акторы ориентируются на действия Банка России. 

Результаты исследования подчеркивают важность понимания политических функ-

ций Банка России и его влияния на экономику и благосостояние населения. Это 

имеет большое значение для разработки эффективной экономической политики и 

принятия обоснованных решений в сфере монетарной политики. Таким образом, 
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данная статья способствует расширению знаний о политических функциях Банка 

России и его роли в экономическом развитии. Она предлагает аналитический взгляд 

на ключевую ставку и исследует различные сценарии, чтобы более полно охватить 

вопросы, связанные с политикой Банка России и ее воздействием на различные ас-

пекты общественной жизни. 
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Abstract. This paper examines the political role that the Bank of Russia plays in its 

activities and its impact on the economy of the country and the welfare of the population. 

The purpose of the paper is to analyze the political functions of the Bank of Russia with a 

focus on its key rate, both domestically and externally, and to consider domestic and for-

eign policy cases related to this issue. An analytical and empirical approach is used to 

achieve this goal. Academic research, theoretical models and practical examples related to 

the policy of the Bank of Russia and its impact on the economy are analyzed. The experi-

ence of other countries, especially those that apply key rate instruments in their policies, is 

also considered. The study reveals that the Bank of Russia key rate has an important polit-

ical importance both inside and outside the country. As a domestic policy instrument, the 

rate is used as a tool to achieve domestic policy goals, such as controlling inflation, stimu-

lating economic growth, and supporting financial stability. As a foreign policy tool, the rate 

is a means of soft power and political influence, especially in the context of global financial 

markets, where global actors are guided by the actions of the Bank of Russia. The results 

of the study emphasize the importance of understanding the Bank of Russia's political func-

tions and its impact on the economy and public welfare. This is essential for developing 

effective economic policy and making informed monetary policy decisions. Thus, this ar-
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ticle contributes to the expansion of knowledge about the Bank of Russia's political func-

tions and its role in economic development. It offers an analytical view of the key rate and 

explores domestic and foreign policy cases in order to cover more fully the issues related 

to the policy of the Bank of Russia and its impact on various aspects of public life. 
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Банк России в качестве независимого регулятора финансового рынка не только 

выполняет функции в области монетарной политики и банковского надзора, но 

также играет определенную роль в политической системе страны. В контексте поли-

тологии изучение политической роли и влияния Банка России является неотъемле-

мой частью анализа политических процессов и принятия решений. Центральные 

банки играют важную роль в политической сфере государств. Одним из ключевых 

инструментов, которым они оперируют, является политика ключевой ставки. Эта по-

литика определяет процентные ставки, по которым коммерческие банки могут полу-

чать финансирование от центрального банка.  

В данной статье рассмотрены политические функции Банка России, проанали-

зировано влияние ключевой ставки на внутриполитические процессы, такие как ин-

фляция, инвестиции и уровень жизни населения. Кроме того, исследовано внешне-

политическое влияние ключевой ставки, особенно в контексте политики мягкой 

силы и международного политического влияния. 

Для достижения этой цели в статье использована комплексная методика, вклю-

чающая анализ официальных документов Банка России, статистических данных и 

научных публикаций по теме. Кроме того, представлены примеры, иллюстрирую-

щие, как политические механизмы Банка России функционируют как внутриполити-

ческий инструмент и внешнеполитическое средство воздействия. 

Исследование политических функций Банка России позволяет глубже осмыс-

лить роль и значение этой финансовой институции в формировании политической 

стратегии.  

В данной статье представлен новаторский подход к изучению политических 

функций Банка России, который вносит значительный вклад в область политической 

науки. Анализируя политическую роль Банка России и его влияние на экономику и 

благосостояние населения, исследование уделяет особое внимание ключевой 

ставке, внутриполитическому воздействию и внешнеполитическому инструмента-

рию банка. 
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Новизна подхода заключается в интеграции политических и экономических ас-

пектов, позволяющей лучше понять, как политические решения и действия Банка 

России формируют экономическую среду и влияют на политическую динамику 

внутри страны и за ее пределами. 

Этот гибридный подход открывает новые перспективы для изучения взаимо-

связи между политическими процессами и экономическими результатами, а также 

внедрения политических инструментов в сферу экономики. Это является актуальной 

и значимой концепцией для современной политической науки, обогащая наше пони-

мание о роли банков в политической сфере и взаимосвязи между экономической и 

политической сферами. 

Таким образом, данный подход к изучению политических функций Банка Рос-

сии представляет собой новое направление исследований в политической науке, рас-

ширяющее понимание взаимодействия политики и экономики и вносящее вклад в 

развитие теории и практики в данной области. 

Влияние политики ключевой ставки на экономику и политику страны является 

предметом обширных исследований и дискуссий. Согласно исследованиям Миш-

кина и Шмидт–Хеббеля, политика ключевой ставки является одним из важнейших 

инструментов центральных банков для достижения экономической стабильности [1, 

c. 1]. Блиндер отмечает, что коммуникация центрального банка и его политика клю-

чевой ставки имеют значительное влияние на ожидания рынка и инвестиционные 

решения. 

Однако политика ключевой ставки имеет еще и геополитическое значение. Роль 

центрального банка и его политики ключевой ставки во внешнеполитической сфере 

активно исследуется. Свенссон обращает внимание на важность прозрачности и 

предсказуемости политики ключевой ставки для укрепления международного дове-

рия и статуса национальной валюты [2, с. 45–56]. Международные организации, та-

кие как Международный валютный фонд (IMF) и Всемирный банк (World Bank), 

также могут оказывать давление на центральные банки стран для принятия опреде-

ленных мер, особенно в случае, когда эти организации предоставляют финансовую 

поддержку или помощь странам в период экономического кризиса. Они могут свя-

зывать свои финансовые программы с определенными требованиями и рекоменда-

циями по монетарной политике, включая регулирование ключевой ставки. Таким об-

разом, международные организации могут оказывать непосредственное влияние на 

принятие решений по ключевой ставке центральными банками. 

Ранее исследования в области политики Банка России и его влияния на эконо-

мику и политику страны сосредотачивались на анализе политики ключевой ставки, 

ее роли в контроле инфляции и стабилизации экономики, а также влияния на инве-

стиционную среду и развитие отраслей. 
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В данном исследовании выделяется новаторский подход, который интегрирует 

политические и экономические аспекты, чтобы лучше понять взаимосвязь между по-

литическими решениями Банка России и экономической средой. Подход также уде-

ляет внимание внутриполитическому и внешнеполитическому воздействию Банка 

России. 

Таким образом, новизна данного исследования заключается в его гибридном 

подходе, который открывает новые перспективы для изучения взаимосвязи между 

политическими процессами и экономическими результатами. Он предлагает инте-

грацию политических инструментов в сферу экономики и расширяет понимание вза-

имодействия политики и экономики. Этот подход может быть актуальным и значи-

мым для современной политической науки и вносит свой вклад в развитие теории и 

практики в данной области. 

Влияние ключевой ставки на внутриполитические процессы осуществляется по 

трем направлениям: влияние на инфляцию и стабильность цен, влияние на инвести-

ции и экономический рост и влияние на уровень жизни населения. Рассмотрим каж-

дое из них подробнее. 

Во-первых, Банк России устанавливает ключевую ставку с целью контроля ин-

фляции и обеспечения стабильности цен. Изменение ключевой ставки оказывает 

прямое влияние на стоимость заемных ресурсов и уровень процентных ставок в эко-

номике. Высокая ключевая ставка способствует сдерживанию инфляции, тогда как 

ее снижение может способствовать стимулированию экономической активности и 

снижению инфляционных ожиданий. Таким образом, политика ключевой ставки 

Банка России имеет непосредственное влияние на уровень ценовой устойчивости в 

стране.  

Политическое значение ключевой ставки Банка России выражается в несколь-

ких аспектах: 

1. Социальная стабильность. Высокий уровень инфляции может негативно ска-

зываться на уровне жизни граждан, особенно на наиболее уязвимых слоях населения. 

Политика ключевой ставки, направленная на сдерживание инфляции, помогает обес-

печить стабильность цен и защитить население от роста стоимости товаров и услуг. 

Это важный фактор для поддержания социальной устойчивости в стране. 

2. Экономическая конкурентоспособность. Стабильность цен и низкая инфля-

ция способствуют поддержанию конкурентоспособности российской экономики. 

Когда уровень инфляции контролируется, предприниматели и инвесторы могут про-

гнозировать будущие затраты и планировать долгосрочные инвестиции, что способ-

ствует развитию экономики и привлечению иностранных инвестиций. 

3. Доверие и репутация. Стабильная политика ключевой ставки, направленная 

на обеспечение ценовой устойчивости, способствует созданию доверия к российской 
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экономике и финансовой системе. Это может иметь важное значение для привлече-

ния иностранных инвестиций, укрепления доверия со стороны международных парт-

неров и создания положительной репутации страны в глобальном контексте. 

Для демонстрации влияния ключевой ставки Банка России на политическую си-

туацию рассмотрим финансовый кризис 2014–2015 годов. В этот период Россия 

столкнулась с ухудшением условий внешней торговли, увеличением темпов приро-

ста цен, снижением покупательной способности национальной валюты, а также вы-

водом иностранного капитала, что серьезно подорвало доверие к российской эконо-

мике. 

В ответ на кризис Банк России принял решение повысить ключевую ставку, 

чтобы сдержать инфляцию и восстановить доверие к рублю и финансовой системе1. 

Высокая ключевая ставка способствовала притоку новых иностранных инвестиций, 

так как обеспечивала высокую доходность вложений в российские финансовые ак-

тивы. Это продемонстрировано. 

 

 
Рис. 1. Ключевая ставка Банка России и инфляция 

Источник: официальный сайт Банка России. [Электронный ресурс]. 

https://www.cbr.ru/hd_base/infl/ 

Анализируя данные за этот период, можно отметить, что Банк России был вы-

нужден повышать ключевую ставку в ответ на изменение конъюнктуры и преследуя 

цели по сохранению макроэкономической стабильности. Взаимосвязь между повы-

шением ставки и экономическими событиями, такими как санкции и снижение цен 

на нефть, показывает, что политические решения и действия Банка России непосред-

ственно связаны с экономической средой и политической динамикой страны. 

Повышения ключевой ставки сопровождались существенными последствиями 

для экономики России, хоть они и включали снижение инвестиций и замедление эко-

номического роста, но были направлены на сдерживание инфляции, защиту нацио-

нальной валюты и обеспечение финансовой стабильности. Повышение ключевой 

                                                 
1Банк России. Динамика ключевой ставки. [Электронный ресурс]. URL: https://www.-cbr.ru/dkp/-

w_infl/ (дата обращения: 28.05.2023).  
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ставки вызывало увеличение затрат на заемный капитал, что затрудняло доступ кре-

дитования для предприятий и потребителей. 

В целом, анализ статистики показывает, что повышение ключевой ставки Банка 

России в период с 2014 по 2015 год позволило снизить последствия для экономики 

страны, которой угрожало неконтролируемое повышение уровня инфляции и сниже-

ние покупательной способности населения. Однако это также имело отрицательное 

влияние на инвестиции и экономический рост. 

Этот пример демонстрирует, как политика ключевой ставки Банка России вли-

яла на политические процессы. Повышение ключевой ставки помогло снизить ин-

фляцию, обеспечить стабильность цен и восстановить доверие к российской эконо-

мике. Что, в свою очередь, повлияло на укрепление политической стабильности и 

улучшение общего экономического положения в стране. 

Во-вторых, уровень ключевой ставки влияет на инвестиционные решения пред-

приятий и инвесторов, домашних потребителей, на сектор финансов. Повышение 

ключевой ставки может сдерживать инвестиции и замедлять экономический рост, 

поскольку высокие процентные ставки делают кредиты и заемные ресурсы менее до-

ступными для предприятий и домохозяйств. Снижение ключевой ставки, напротив, 

может стимулировать инвестиции и способствовать развитию экономики, поскольку 

это уменьшает затраты на заемный капитал и повышает спрос на инвестиционные 

проекты. Влияние ключевой ставки на инвестиции и экономический рост также свя-

зано с механизмом передачи денежной политики. Понижение ключевой ставки сни-

жает стоимость заемных ресурсов для банков, что позволяет им предоставлять более 

выгодные условия кредитования для предприятий и потребителей. Это способствует 

увеличению объема инвестиций и стимулирует экономический рост. 

Высокая или низкая ключевая ставка Банка России имеет важное политическое 

содержание, поскольку она влияет на экономику и благосостояние населения. Выбор 

оптимального уровня ключевой ставки является сложным балансом между поддер-

жанием стабильности цен и стимулированием экономического роста. 

Изменение ключевой ставки может иметь важные индикаторы, такие как инве-

стиционная активность предприятий, объемы кредитования, уровень потребитель-

ского спроса и финансовый сектор. Динамика этих индикаторов связана с решени-

ями Банка России относительно ключевой ставки. 

Повышение ключевой ставки может сдерживать инвестиции и замедлять эконо-

мический рост. Это может быть вызвано увеличением затрат на кредиты и заемные 

ресурсы для предприятий и домашних потребителей. В результате снижается спрос 

на инвестиционные проекты и возможность предприятий расширять свою деятель-
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ность. Однако повышение ключевой ставки также может помочь сдерживать инфля-

цию и укреплять стабильность цен1. 

Снижение ключевой ставки, напротив, может стимулировать инвестиции и спо-

собствовать развитию экономики. Уменьшение затрат на заемный капитал делает 

кредиты и заемные ресурсы более доступными для предприятий и домохозяйств, что 

способствует росту инвестиций. Это может привести к расширению производства и 

увеличению экономического роста. 

Однако политика изменения ключевой ставки также сопряжена с определен-

ными рисками и возможностями для России. Возможные риски включают повыше-

ние инфляционных ожиданий, снижение стоимости национальной валюты, увеличе-

ние внешнего долга и потерю доверия со стороны международных инвесторов. Низ-

кие процентные ставки могут также способствовать накоплению долговой нагрузки 

и возникновению финансовых пузырей. 

С другой стороны, правильное управление политикой ключевой ставки может 

предоставить возможности для России. Это может включать привлечение инвести-

ций, стимулирование экспорта, снижение доли неплатежеспособных долгов и повы-

шение финансовой устойчивости. 

В целом, политика ключевой ставки Банка России имеет важное политическое 

содержание и существенное влияние на экономику и политику страны. Ее эффектив-

ное управление требует балансирования различных факторов и учета возможных 

рисков и возможностей для России. 

В-третьих, политика ключевой ставки Банка России имеет прямое отражение на 

уровень жизни населения. Стабильность цен, доступность кредитования и экономи-

ческий рост, связанные с политикой ключевой ставки, имеют непосредственное вли-

яние на доходы и благосостояние граждан. Низкие процентные ставки могут способ-

ствовать росту располагаемого дохода населения, снижению затрат на кредиты и 

улучшению доступности жилищного и потребительского кредитования. Это может 

повысить уровень потребления и улучшить качество жизни населения. Несколько 

аспектов, которые подчеркивают политическую значимость политики ключевой 

ставки: 

1. Стабильность финансовой системы. Эффективная политика ключевой ставки 

способствует созданию стабильной финансовой системы, что является важным по-

литическим фактором. Устойчивая и надежная финансовая система способна при-

влекать инвестиции, обеспечивать финансовую безопасность и поддерживать эконо-

мический рост, что, в свою очередь, способствует политической стабильности 

страны. 

                                                 
1Банк России. Как принимаются решения о величине ключевой ставки. [Электронный ре-

сурс]. URL: https://www.cbr.ru/dkp/how_dec/ (дата обращения: 28.05.2023).  
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2. Влияние на бюджетную политику. Уровень ключевой ставки оказывает влия-

ние на бюджетные расходы и доходы государства. Низкая ключевая ставка может 

способствовать сокращению расходов на обслуживание государственного долга и 

обеспечению бюджетного равновесия. Это позволяет правительству иметь больше 

ресурсов для реализации своих политических программ и социальных инициатив. 

Банк России регулярно проводит изменения ключевой ставки в рамках своей 

денежно-кредитной политики. Например, в условиях инфляционных давлений Банк 

России повышает ключевую ставку для сдерживания роста цен и стабилизации эко-

номики. Снижение ключевой ставки, в свою очередь, способствует стимулированию 

экономической активности и росту кредитования. 

Политика ключевой ставки Банка России оказывает влияние на политические 

процессы и стабильность страны. Уровень ключевой ставки влияет на доступность 

кредитования, инвестиционные решения и экономический рост. Более низкие про-

центные ставки способствуют росту располагаемого дохода населения, снижению 

затрат на кредиты и улучшению доступности жилищного и потребительского креди-

тования, что положительно сказывается на политической стабильности и благосо-

стоянии населения. 

Кроме того, деятельность Банка России по регулированию ключевой ставки 

имеет определенное внешнеполитическое значение. Оно выражается в реализации 

политики мягкой силы и геополитическом влиянии страны за рубежом. 

Политика ключевой ставки Банка России влияет на взаимодействие с другими 

центральными банками. Это позволяет России активно участвовать в формировании 

международных финансовых стандартов и нормативных рамок, а также влиять на 

глобальные финансовые течения. В условиях санкционного давления со стороны за-

падных стран Банк России работает над укреплением взаимодействия со странами 

Азии, Латинской Америки и Африки. Одновременно Банк России осуществляет ди-

версификацию валютных резервов, снижая долю доллара США и увеличивая долю 

других валют, таких как китайский юань, евро и другие валюты новых партнеров. 

Учитывая долю России в мировой торговле и ее роль как одного из крупнейших 

экспортеров энергетических ресурсов, политика ключевой ставки Банка России ока-

зывает значительное влияние на внешнеэкономическую ситуацию. Изменения в 

ключевой ставке могут повлиять на стоимость кредитования и финансовые условия 

для предприятий, влияя на их решения о расширении производства, инвестициях и 

экспорте. Более низкие процентные ставки способствуют стимулированию экономи-

ческой активности и повышению конкурентоспособности российских товаров и 

услуг на мировых рынках. 

В свете политики контрсанкций Банк России стал активно работать над укреп-

лением финансовой стабильности и независимости. Введение западных санкций 
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привело к заморозке активов Банка России и ограничению доступа к международ-

ным финансовым институтам. В связи с этим Банк России разрабатывает меры по 

развитию внутренних финансовых инструментов, обеспечивающих альтернативные 

каналы международных расчетов, минуя существующие системы, такие как SWIFT.  

Внедрение системы международных расчетов в национальной валюте: Банк 

России активно продвигает использование российского рубля в международных рас-

четах. Это включает поддержку развития системы клиринговых платежей в рублях с 

другими странами и установление валютных своповых линий для обеспечения лик-

видности в рублевом сегменте международных финансовых рынков. 

Сотрудничество с другими странами и региональными блоками: Банк России 

активно развивает сотрудничество с другими странами и региональными блоками 

для создания альтернативных финансовых механизмов и инфраструктуры. Напри-

мер, Банк России активно участвует в работе БРИКС (Бразилия, Россия, Индия, Ки-

тай, Южная Африка), ШОС (Шанхайская организация сотрудничества) и других ре-

гиональных инициатив, которые способствуют развитию альтернативных финансо-

вых инструментов и сотрудничеству в области международных расчетов, имеет 

представительство в Китайской Народной Республике. 

Ключевая ставка Банка России играет роль внешнеполитического инструмента, 

который может быть использован для достижения политических целей и воздей-

ствия на международную арену. Изменение ключевой ставки может оказывать вли-

яние на международные финансовые потоки, привлекая иностранные инвестиции, 

тем самым укрепляя экономическое сотрудничество с другими странами.  

Геополитическое влияние политики ключевой ставки Банка России является 

важным аспектом его деятельности. Геополитика относится к стратегическому воз-

действию государства на международные отношения с целью достижения своих ин-

тересов и обеспечения национальной безопасности. В контексте политики ключевой 

ставки геополитическое влияние может проявляться следующим образом:  

1. Изменение ключевой ставки оказывает влияние на курс рубля относительно 

других валют. Повышение ключевой ставки приводит к укреплению рубля, что сни-

жает стоимость импорта и делает экспорт товаров и услуг менее конкурентоспособ-

ным. Снижение ключевой ставки, напротив, способствует ослаблению рубля и по-

вышению конкурентоспособности экспорта. Таким образом, политика ключевой 

ставки Банка России используется в геополитических целях для регулирования 

внешней торговли и поддержки экспортно-ориентированной политики. 

2. Банк России использует политику ключевой ставки для привлечения и удер-

жания иностранных инвестиций: высокая ключевая ставка, применяемая Банком 

России, создает привлекательные условия для иностранных инвесторов, так как до-

ходность российских облигаций и других инвестиционных инструментов повыша-
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ется. В следствие чего поступление иностранных инвестиций в Россию увеличива-

ется, что способствует укреплению финансовой стабильности страны и поддержа-

нию рубля. Финансовая стабильность является важным аспектом геополитической 

позиции страны и может влиять на ее отношения с другими государствами, включая 

политический и экономический союзы, инвестиции и торговлю.  

Политика ключевой ставки Банка России играет важную роль в политической 

сфере. Она влияет на экономическую стабильность, инфляцию, инвестиции и уро-

вень жизни населения внутри страны. Кроме того, она имеет геополитическое значе-

ние и способна формировать образ России на международной арене, влиять на ее 

отношения с другими странами, частными и институциональными инвесторами и 

международными организациями. 
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